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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej Advanced Distribution
Solutions S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Advanced Distribution Solutions S.A., dla ktérej Advanced Distribution
Solutions S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Balicka 35, jest podmiotem dominujgcym,
obejmujacego:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 249.394 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy strate netto w kwocie 3.942 tys. zt,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego
w kwocie 154.526 tys. zt,

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwiekszenie stanu S$rodkow
pienieznych w kwocie 26.943 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Jednostki Dominujace;.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego skonsolidowanego sprawozdania.

Jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug zasad wynikajacych
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, w  ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy
i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentdéw w Polsce

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my
i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng, wystarczajacg podstawe do
wyrazenia opinii czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
btedéw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej,
z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a takze ocene zasad (polityki) rachunkowosci, zastosowanych do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz istotnych zwigzanych z
tym szacunkéw oraz ogolng ocene prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajacq
podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Advanced
Distribution Solutions S.A. za rok obrotowy 2007, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na informacje zawarte w nocie 3.5.3
dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dotyczace przeterminowanych naleznosci oraz sposobu prezentacji VAT-u od kosztéw
emisji.

Na dzien wydania opinii sprawy opisane nie zakonczyly sie, a ostatecznego ich
rozstrzygniecia nie da sie przewidziec.

Strategia Horwath Audit Sp. z o.0. 4
ul. Jazddw 8a, 00-467 Warszawa; www.strategiahorwath.com
SR dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 276290; NIP 701-00-72-430;
Kapitat zaktadowy 50 000 PLN; Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — numer 3246




Grupa Kapitatowa ADS S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2007 roku uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (,Rozporzadzenie”
- Dz. U. z 2005 r. Nr 209 poz. 1744) i sq zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Strategia Horwath Audit Spotka z o.o.
Whpisang na liste podmiotdéw uprawnionych
do badania pod pozycja 3246
Warszawa, ul. Jazdéw 8A

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2008 roku
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1. INFORMACJIE OGOLNE
1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firmg Advanced Distribution Solutions S.A.
Siedziba Spétki miesci sie w Krakowie, przy ulicy Balickiej 35.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
30 wrzesnia 1994 roku (pod firmg ELDORADO) sporzadzonym przed notariuszem Joanng
Gregufg w Krakowie (Repertorium A Nr 7034/1994).

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorstw Krajowego Rejestru Przedsiebiorstw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS
0000047106 w dniu 25 wrzesnia 2001 roku.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 676-100-67-81 potwierdzony przez
Matopolski Urzad Skarbowy w Krakowie w dniu 23 kwietnia 2008 roku.

Urzad statystyczny potwierdzit w dniu 25 kwietnia 2008 roku nadanie Spotce REGON o
numerze: 350742124.

Spdtka dziata na podstawie statutu, kodeksu Spoétek Handlowych oraz innych obowigzujacych
przepisOw prawa.

Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
— sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych,
— sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych.
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Kapitat zaktadowy Spétki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 201.455.999
Ztotych i podzielony byt na 201.455.999 akcji, w tym:

3.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,A”,
800.000 akcji zwyktych serii ,B”,

6.200.000 akcji zwyktych serii ,,C”,

5.000.000 akcji zwyktych serii ,D”,

5.000.000 akcji zwyktych serii ,E”,

5.000.000 akcji zwyktych serii ,F”,,

25.000.000 akcji zwyktych serii ,G",

1.360.000 akcji zwyktych serii ,H”,

102.720.000 akcji zwyktych serii ,1”,

47.375.999 akcji zwyktych serii ,,J”

o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Akcje serii ,A" uprzywilejowane sg w ten sposob, ze na kazdq akcje przypada 5 gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku nie wystepujg podmioty posiadajace powyzej 5 % akcji
Spétki Dominujace;j.

Rokiem obrotowym Spotki Dominujacej jest rok kalendarzowy.
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Na dzien 31 grudnia 2007 roku Zarzad Spotki Dominujacej byt reprezentowany przez:

— Marian Przepolski - Prezes Zarzadu (powotany w dniu 14 grudnia 2007)
— kukasz Wojcik - Cztonek Zarzadu (caty rok)

W roku 2007 Pan Krzysztof Batanda w dniach od 12 lutego do 14 grudnia petnit funkcje
Prezesa Zarzadu, Pan Dariusz Michalski w dniach od 24 kwietnia do 15 pazdziernika petnit
funkcje Cztonka Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2007 roku przedstawiat sie nastepujaco:

— Adam Koscidtek - Przewodniczacy RN (od 27 listopada 2007),
— Rodryg tobodda - Cztonek RN (caty rok)

— Krzysztof Topolewski - Cztonek RN (od 15 pazdziernika 2007)

— Borys Pardus - Cztonek RN (od 15 pazdziernika 2007)

— Piotr Puchalski - Cztonek RN (od 15 pazdziernika 2007)

W okresie sprawozdawczym miaty miejsca zmiany w sktadzie oséb nadzorujacych:

- Michat Soczynski rezygnacja 1 sierpnia 2007,

- Grzegorz Leszczynski rezygnacja 15 pazdziernika 2007,
- Jarostaw Kopyt rezygnacja 27 listopada 2007,

- Michat Otto rezygnacja 27 listopada 2007,

- Marek Machtynger rezygnacja 1 sierpnia 2007,

- Jerzy Bartosiewicz rezygnacja 12 marca 2007,

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe a skfad Grupy Kapitatowej
Advanced Distribution Solutions S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Advanced Distribution Solutions S.A. - jednostka dominujaca;
Wytwornia Wody Zrédlanej Potczyn Zdrdj S.A. w Koszalinie - jednostka zalezna;
Nibres — ADS Sp. z 0.0. w Stupsku - jednostka zalezna;
Mag-Mar — ADS Sp. z 0.0. w Rybniku - jednostka zalezna;
Max Beer S.A. w Krakowie - jednostka zalezna;
Star — Napoje Poznan Sp. z 0.0. w Luboniu - jednostka zalezna;
Przedsigbiorstwo Handlowo — Ustugowe Empat Sp. z o.o.

w Swidnicy - jednostka zalezna;
Danpol Bis Sp. z 0.0. w Jedrzychowicach - jednostka zalezna;
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Inter-Hurt Sp. z o0.0.

w Bydgoszczy - jednostka zalezna;
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe RO&MA w Kielcach - jednostka zalezna;
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe BOMARK w Katowicach - jednostka zalezna.

Zatrudnienie na koniec roku w Grupie Kapitatowej wyniosto 699 0sdb.
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Spotki objete konsolidacja:

Podmiot przeprowadzajacy
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L v badanie sprawozdania
Nazwa Spotki kapitale fi - - Data opinii
inansowego i rodzaj
(w %) A
wydanej opinii
Advanced Distribution Jednostka Strategia Horwath Audit 13 czerwca
Solutions S.A. dominujaca | Sp. z 0.0, opinia bez zastrzezen 2008
z komentarzem
Wytwdrnia Wody Zrédlanej 75,4 Kancelaria Biegtych 10 marca
Potczyn Zdrdj S.A Rewidentéw Helena Pacewicz - 2008
Bejnarowicz, Jadwiga
Konieczna, opinia bez
zastrzezen
Nibres — ADS Sp. z o.0. 100 Biuro Biegtego Rewidenta 1 kwietnia
"Report" Elzbieta Nowicka 2008
opinia bez zastrzezen
Mag-Mar — ADS Sp. z o0.0. 100 "Wspélna Sprawa" Doradztwo- | 19 maja 2008
Ekspertyzy-Opinie Kazimierz
Lesniak, opinia bez zastrzezen
Max Beer S.A. 100 "Wspélna Sprawa" Doradztwo- | 19 maja 2008
Ekspertyzy-Opinie Kazimierz
Lesniak, opinia bez zastrzezen
Star — Napoje Poznan Sp. 100 Profesjonalista — Ryszard Szwejk | 30 kwietnia
Z 0.0. opinia bez zastrzezen 2008
Przedsiebiorstwo 100 Biuro Biegtych Rewidentow 10 kwietnia
Handlowo — Ustugowe ~Audyt” Sp. z 0.0, opinia bez 2008
Empat Sp. z 0.0. zastrzezen
Danpol Bis Sp. z o.0. 100 Kancelaria Biegtych 26 maja
Rewidentéw BZS Sp. z 0.0, 2008
opinia bez zastrzezen
Przedsiebiorstwo 100 Buchalter Sp. z 0.0, opinia bez 30 kwiecien
Wielobranzowe Inter-Hurt zastrzezen 2008
Sp. z 0.0.
Przedsiebiorstwo 100 Agencja Ustug Ksiegowo- 23 kwietnia
Wielobranzowe RO&MA Prawnych "Biegli Rewidenci” 2008
Sp. z 0.0, opinia bez zastrzezen
Przedsiebiorstwo 100 Audit-Dor Biuro Konsultingowe, 13 czerwiec
Wielobranzowe BOMARK Rewizji i Doradztwa 2008
Gospodarczego, opinia bez
zastrzezen
Strategia Horwath Audit Sp. z o.0. 10




Grupa Kapitatowa ADS S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

2. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

W czesci analitycznej zaprezentowane sq podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego
bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki finansowe opisujace wynik

finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg i majatkowa.
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Czesc analityczna raportu
I. Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

% sumy % sumy
AKTYWA 31.12.2007 bilansowej 31.12.2006 Dbilansowej
A. Aktywa trwale
I. Wartosci niematerialne 93 777 37,6
II. Rzeczowe aktywa trwate 55 668 22,3 6 071 54,2
III. Inwestycje diugoterminowe 1 469 0,6
IV. Dtugoterminowe rozliczenia m-we 1205 0,5 164 1,5
152119 61,0 6 235 55,6
B. Aktywa obrotowe
I. Zapasy 35075 14,1 45 0,4
II. Naleznosci krotkoterminowe 29 922 12,0 1743 15,6
III. Inwestycje krotkoterminowe 26 957 10,8 2014 18,0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia m-we 5321 2,1 1168 10,4
97 275 39,0 4 970 44,4
SUMA 249 394 100,0 11 205 100,0
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% sumy % sumy
PASYWA 31.12.2007 bilansowej 31.12.2006 Dbilansowej
A. Kapitat wiasny
I. Kapitat podstawowy 201 456 80,8 51 360 458,4
II. Kapitat zapasowy 67 646 27,1 56 515 504,4
III. Strata z lat ubiegtych -106 484 -42,7 -85 133 -759,8
IV. Strata netto -3 942 -1,6 -18 593 -165,9
Kapitat wiasny jednostki dominujacej 158 675 63,6 4 149 37,0
Kapitat wiasny razem 158 675 63,6 4149 37,0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania 5727 2,3 2 976 26,6
II. Zobowigzania dtugoterminowe 7 073 2,8
III. Zobowigzania krotkoterminowe 69 030 27,7 3 955 35,3
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 8 889 3,6 126 1,1
90 719 36,4 7 056 63,0
SUMA 249 394 100,0 11 205 100,0
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SKONSOLIDOWANY KALKULACYJINY RACHUNEK
ZYSKOW I STRAT

1.01.2007 - % do 1.01.2006 - % do
31.12.2007 przychodow 31.12.2006 przychodow

Przychody ze sprzedazy towarow i
A. produktow

I.  Przychody ze sprzedazy produktow 6 605 15,5 627 79,7
II. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 35 871 84,5 160 20,3
42 476 100,0 787 100,0
Koszty sprzedanych towarow i produktow
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4 081 9,6
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 31 289 73,7 157 19,9
35 370 83,3 157 19,9
Zysk brutto na sprzedazy 7 106 16,7 630 80,1
. Koszty sprzedazy 5176 12,2 52 6,6
Koszty ogélnego zarzadu 6 378 15,0 2 066 262,5
Strata na sprzedazy -4 448 -10,5 -1 488 -189,1
. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk ze zbycia nie finansowych aktywoéw 1191 2,8
trwatych
II. Pozostate przychody operacyjne 2 677 6,3 423 53,8
3 869 9,1 423 53,8
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. Pozostale koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia nie finansowych aktywéw
trwatych
II.  Aktualizacja wartoéci aktywow nie finansowych

ITI. Pozostate koszty operacyjne

Strata na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

I. Odsetki uzyskane

II. Zysk ze zbycia inwestycji
ITII. Inne

Koszty finansowe

I. Odsetki do zaptacenia
II. Aktualizacja wartosci inwestycji

ITI. Pozostate

Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej
. Zyski nadzwyczajne

. Straty nadzwyczajne

. Strata brutto
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P. Podatek dochodowy 242 0,6 -138 -17,6
R. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0,0 0 0,0
R. Strata netto -3942 -9,3 -18 593 -2362,5
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WSKAZNIKI FINANSOWE
2007
A EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI
Rentownos¢ dziatalno$ci podstawowej
wynik na sprzedazy x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialow -10,47%
Rentownos$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100%
Suma aktywéw -1,58%
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100%
Kapitaly wilasne -2,48%
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialow -9,28%
Szybkos¢ obrotu naleznosci
naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug x 360 dni
przychody ze sprzedazy produktow Dni 239
Szybkos$¢ obrotu zapaséw
stan zapaséw x 360 dni
koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatléw Dni 357
Szybkos¢ obrotu zobowiazan
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 360 dni
koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow Dni 375
B FINANSOWANIE
Wskaznik zadluzenia
zobowiazania ogétem x 100%
Aktywa 37,38%
Plynnos¢ 1
aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krétkoterminowe+ rezerwy + rozliczenia
migdzyokresowe 1,19
Plynnos¢ 11
aktywa obrotowe — zapasy

zobowiazania krétkoterminowe+ rezerwy + rozliczenia
migdzyokresowe 0,77

Aktywa biezace netto tys.zt 30 746

Strategia Horwath Audit Sp. z o.0.
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2.1 Komentarz

Dane poréwnywalne za rok 2006 odnoszg sie wytacznie do danych finansowych podmiotu
dominujacego i nie obejmujg zadnej jednostki zaleznej. Od 3 grudnia 2007 roku Grupa
Kapitatowa obejmowata jednostke dominujacq oraz 10 jednostek zaleznych. Z tego
powodu analiza dynamiki wskaznikow finansowych nie zostata w niniejszym raporcie
przedstawiona.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Grupa Advanced Distribution Solutions S.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wg MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska po raz pierwszy za rok 2007.
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4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na
podstawie umowy z dnia 11 wrzesnia 2007 roku, zawartej pomiedzy Advanced
Distribution Solutions S.A. a firmg Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ulica Jazdéw 8A, wpisang na prowadzong przez Krajowq Izbe Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3246. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta
Pana Wolfganga Stanclika (numer ewidencyjny 8615/2301) w dniach od 4 do 13 sierpnia
2008 roku.

Strategia Horwath Audit Spétka z 0.0. zostata wybrana przez Rade Nadzorcza do badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2007
uchwatg nr 3 z dnia 7 marca 2008 roku.

Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. oraz biegty rewident Wolfgang Stanclik potwierdzaja,
iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki okreslone
w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Advanced Distribution
Solutions S.A.

5. Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i
wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Spotki z dnia 13 sierpnia 2008 roku.
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I1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien
31 grudnia 2007 roku i obejmuje:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 249.394 tys. zt,

—  skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do
31 dnia grudnia 2007 roku wykazujacy strate netto w kwocie 3.942 tys. zt,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego
w kwocie 154.526 tys. zt,

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwiekszenie stanu S$rodkow
pienieznych w kwocie 26.943 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujagcych wynik finansowy zostata
przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie dotyczyto okresu od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku i
polegato gtdwnie na:

— badaniu prawidtowosci i rzetelnoSci przygotowanego przez Zarzad podmiotu
dominujacego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie
z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu
biegtego rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw.

Strategia Horwath Audit Sp. z o.0. 20
ul. Jazdéw 8a, 00-467 Warszawa; www.strategiahorwath.com
SR dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 276290; NIP 701-00-72-430;
Kapitat zaktadowy 50 000 PLN; Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — numer 3246




Grupa Kapitatowa ADS S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do
zasad (polityki) rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidaciji,

2) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2007
sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreSlaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano
kryteria okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy
i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — Advanced
Distribution Solutions S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania
finansowe na ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujaca. Rok obrotowy
wszystkich spdtek zaleznych objetych konsolidacjq zostat zakonczony 31 grudnia 2007
roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych,
zostata przeprowadzona metodq petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich,
odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego i jednostek
zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych, ktdre dotyczyty:

— wartosci nabycia udziatéw posiadanych przez jednostke dominujacg w jednostkach
zaleznych oraz cze$¢ aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajacq udziatowi
jednostki dominujacej we wiasnosci tych jednostek,

- wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.
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3. Kompletno$s¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i
objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Spotka dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw
i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego potwierdzito, ze

— dokonano rzetelnie i prawidtowo niezbednych korekt i wytaczen,

— dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i prawidlowa oraz pozwala
przesledzi¢ powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigcymi
punkt wyjScia jego sporzadzenia sprawozdaniami finansowymi objetych
sprawozdaniem skonsolidowanym jednostek powigzanych,

— dane stanowigce podstawe konsolidacji metodq petng zostaly ustalone przy
zastosowaniu jednakowych zasad rachunkowosci,

— wartos¢ firmy zostata obliczona w sposdb prawidtowy oraz poddana testom na
trwatg utrate wartosci,

— kapitaty Spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty skonsolidowane
poprawnie,

— kapitaty mniejszosci nie wystepuia.

Grupa Kapitatlowa sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego
rachunku zyskdw i strat oraz opisdw stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Grupa Kapitatowa dokonata prawidtowej prezentacji poszczegolnych sktadnikow aktywow i
pasywow oraz przychoddw i kosztdow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale witasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywéw
pienieznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich
integralng czeS¢, zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na informacje zawarte w nocie 3.5.3
dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dotyczace przeterminowanych naleznosci oraz sposobu prezentacji VAT-u od kosztéw
emisji. Na dzien wydania opinii sprawy opisane nie zakonczyty sie, a ostatecznego ich
rozstrzygniecia nie da sie przewidziec.
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Zarzad sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z
dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w
nim tych informacji, dla ktdrych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Warszawa, dnia 13 sierpnia 2008 roku
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